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Valberedningens forslag till beslut infor arsstamman 2025 och
motiverat yttrande

Om valberedningen

Valberedningen for Stendorren Fastigheter AB (publ) (i fortsédttningen ”Bolaget” eller
”Stenddrren”) har konstituerats i enlighet med av arsstamman 2024 faststallda principer och
bestar infor arsstimman 2025 av féljande ledamoter:

o Elisabeth Heide, utsedd av Stendorren Real Estate AB, i fortséttningen "EQT”;
e Oscar Christensson, utsedd av Altira AB; och
e Erik Stahl Hallengren, utsedd av SEB Investment Management AB.

Valberedningen har utsett Oscar Christensson till valberedningens ordférande. Stenddrrens
styrelseordférande Andreas Philipsson ar adjungerad medlem av valberedningen.

De aktiedgare som foretrads av EQT, Altira AB och SEB Investment Management AB
representerade tillsammans cirka 77 procent av rosterna i Bolaget per den 31 mars 2025. EQT
representerade ensamt cirka 56 procent av rosterna i Bolaget per namnda datum.

Enligt svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) ska valberedningen bereda arsstammans beslut i
val och arvodesfragor. Vidare ska valberedningen, i forekommande fall, foresla justerade
principer for utseende av nastkommande valberedning. Valberedningens ledamdter ska alltid
tillvarata samtliga aktiedgares intresse och inte obehérigen réja vad som férekommit i
valberedningsarbetet. En valberedningsledamot ska innan uppdraget accepteras noga dvervaga
huruvida en intressekonflikt eller andra omstandigheter féreligger, som gor det olampligt att
medverka i valberedning.

Valberedningens forslag till beslut infor arsstamman 2025

Valberedningen for Stendorren foreslar foljande att galla intill slutet av nésta arsstamma (beslut
vid arsstamma 2024 inom parentes).

Val av ordférande vid arsstimman (punkt 2)
Valberedningen foreslar att styrelseordféranden Andreas Philipson utses till ordférande vid
stamman.

Beslut om antalet styrelseledaméter (punkt 10a)
Valberedningen foreslar att styrelsen ska besta av sex (6) ledamoter.

Beslut om antalet revisorer och revisorssuppleanter (punkt 10b)
Valberedningen foreslar att bolaget ska ha en revisor som ska vara ett registrerat revisionsbolag.

Beslut om arvode at styrelsen (punkt 11a)

Valberedningen foreslar att styrelseordféranden ska erhalla 540 000 (520 000) kronor och Gvriga
ledaméter ska erhalla 270 000 (260 000) kronor vardera i styrelsearvode, att ordforanden i
revisionsutskottet ska erhalla 90 000 (80 000) kronor och &vriga ledamoter i revisionsutskottet
ska erhalla 35 000 (30 000) kronor vardera, samt att ordféranden i ersattningsutskottet ska erhalla



STENDORREN

o@.éa/m Jom jb’ﬂ skdlnad.

60 000 (60 000) kronor och dvriga ledamater i ersattningsutskottet ska erhalla 20 000 (20 000)
kronor vardera, for tiden intill slutet av nasta arsstamma.

De foreslagna ledaméterna Roniek Bannink, Tom Livelli och Joakim Rubin, som &r anstéllda av
EQT, har samtliga meddelat Bolaget att de, om arsstaimman beslutar i enlighet med
valberedningens forslag att valja dem till styrelseledamaéter, kommer avsta arvode for sitt
styrelsearbete for tiden fram till slutet av nasta arsstamma.

Beslut om arvode at revisor (punkt 11b)
Valberedningen foreslar att arvode till revisorn ska utga enligt godkéand I6pande rakning.

Val av styrelseledamoter och styrelseordférande (punkt 12)

Valberedningen foreslar omval av Roniek Bannink, Helena Levander, Carl Mérk, Andreas
Philipson och Joakim Rubin samt nyval av Tom Livelli som styrelseledamoter och omval av
Andreas Philipson som styrelseordférande, for tiden intill slutet av nasta arsstamma.

Tom Livelli & amerikansk medborgare, fodd 1977. Tom Livelli har en MBA fran Stanford
Graduate School of Business och en BA fran Harvard University. Tom Livelli ar sedan 2023
partner pa EQT Real Estate dar han som Head of Living Strategies, Europe, leder expansionen av
foretagets paneuropeiska bostadsplattform fran Madrid. Tom Livelli har 20 ars erfarenhet av att
investera i, utveckla och forvalta fastighetsprojekt i flera lander, framst inom bostadssegmentet.
Innan Tom Livelli borjade pa EQT Real Estate var han Senior Managing Director pa Greystar dar
han ledde deras sydamerikanska verksamhet och skalade upp den fran 30 miljoner till 1 miljard
USD i AUM. Hans tidigare roller inkluderar betydande positioner pa Boston Andes Capital och
Clark Realty Capital, i kombination med aktivt deltagande i branschorganisationer som GRI och
Urban Land Institute. Tom Livelli har fér narvarande inga vésentliga styrelseuppdrag. Varken
Tom Livelli eller nagon till honom nérstaende &ger for narvarande aktier eller andra finansiella
instrument i Stendérren.

En presentation av samtliga personer som valberedningen foreslagit for val till styrelsen finns pa
Bolagets hemsida, www.stendorren.se.

Val av revisorer och revisorssuppleanter (punkt 13)

Valberedningen foreslar omval av det registrerade revisionsbolaget BDO Malardalen AB, i
enlighet med revisionsutskottets rekommendation, for tiden intill slutet av nasta arsstimma. BDO
Maélardalen AB har meddelat att Johan Pharmanson kommer utses till huvudansvarig for
revisionen for det fall arsstimman beslutar i enlighet med valberedningens forslag.

Beslut om principer for utseende av valberedning infor arsstammor (punkt 14)
Valberedningen foreslar att arsstamman beslutar om att anta principer for utseende av
valberedning enligt foljande. Dessa principer ska gélla till dess att beslut om andring av principer
for utseende av valberedning fattas av bolagsstamman.

Infor varje arsstamma ska valberedningen besta av representanter for de per den 31 augusti direkt
foregaende ar till rostetalet tre storsta aktieagarna enligt den av Euroclear Sweden AB forda
aktieboken, varvid grupp av aktiedgare som &gargrupperats i Euroclear Sweden-systemet i detta
sammanhang betraktas som en aktieadgare. Om en eller flera av dessa tre aktiedgare valjer att avsta
ifrdn att utse representant till valberedningen, ska ledamot utses av den eller de storsta
aktieagaren(na) pa tur. Styrelseordféranden skall vara adjungerad medlem av valberedningen.
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Styrelseordforanden ska sammankalla det forsta motet i valberedningen. Valberedningen ska
inom sig utse en av ledaméterna till ordforande, vilket inte ska vara en styrelseledamot.

Om en eller flera aktieagare som utsett representanter till valberedningen inte langre tillhor de tre
storsta dgarna i bolaget vid en tidpunkt mer an tva manader fore aktuell arsstimma, ska
representanterna for dessa aktiedgare frantrada sitt uppdrag och nya ledamater utses av de nya
aktiedgare som da tillhor de tre storsta aktiedgarna. Om en ledamot i valberedningen avsager sig
uppdraget innan valberedningens arbete ar avslutat ska samma aktiedgare som utsag den
avgaende ledamoten, om det anses nédvandigt, dga ratt att utse en ny ledamot, eller om
aktieagaren inte langre ar bland de tre storsta aktiedgarna, den storsta aktieagaren pa tur.

Forandringar i valberedningens sammanséttning ska omedelbart offentliggdras. Valberedningens
sammansattning for arsstammor ska offentliggoras senast sex manader fore staimman.

Ingen ersattning ska utga till ledamoterna i valberedningen. Bolaget ska betala de nédvéandiga
utgifter som valberedningen kan komma att adra sig inom ramen for sitt arbete.

Mandattiden for valberedningen avslutas nar den darpa foljande valberedningen har
offentliggjorts.

Valberedningens motiverade yttrande betraffande val av styrelse och
redogorelse for valberedningens arbete, inklusive tillampningen av
mangfaldhetspolicy

Valberedningens arbete infor arsstimman 2025

Valberedningen har hallit tre protokollférda moten infor arsstimman 2025 och darutover haft
kontakt ett flertal ganger per mejl och telefon. Samtliga valberedningsledamdéter har noga
dvervagt om en intressekonflikt eller andra omstandigheter foreligger, som gor det olampligt att
medverka i valberedning.

Valberedningen har tagit del av resultatet fran den styrelseutvardering som genomforts avseende
styrelsearbetet 2024. Vidare har valberedningen haft enskilda samtal med nuvarande
styrelseledaméter och intervjuat potentiella nya styrelseledamoter.

Noteras att Andreas Philipson, adjungerad medlem av valberedningen, inte deltagit i de enskilda
moten som hallits med nuvarande styrelseledamater. Han har inte heller deltagit i beredningen av
forslagen till arvoden for styrelsen och utskottsarbeten.

Aktieagare har haft mojlighet att Iamna forslag till valberedningen enligt instruktioner pa
Bolagets hemsida. Det har inte inkommit nagot forslag till valberedningen.

Valberedningens motiverade yttrande

Det har varit centralt for valberedningen att den foreslagna styrelsen ska ha en mangsidighet och
bredd avseende utbildning, erfarenheter, kompetenser och bakgrund for sikerstéllande av att
styrelsens sammansattning uppfyller de krav som kommer att stéllas pa styrelsen beaktat dess
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verksamhet, utvecklingsskede och ovriga forhallanden. Valberedningen har diskuterat Bolagets
behov och anser att det ar vasentligt att styrelsen har en gedigen kunskap och erfarenhet inom for
Bolaget vasentliga omraden sasom fastighetsutveckling, fastighetsforvaltning, transaktioner,
finansieringsfragor, bolagsstyrningsfragor, styrelsearbete i en noterad miljo och relevanta
hallbarhetsfragor. Det har dven ansetts 6nskvart att styrelsen dven fortsattningsvis bibehaller sin, i
jamforelse med styrelserna i andra svenska fastighetsbolag, internationella prégel och darmed
snabbt kan fanga upp trender pa andra fastighetsmarknader.

Det ar valberedningens uppfattning att den nuvarande styrelsen fungerar val och att samarbetet
och styrning av ledningen fungerar val. Valberedningen bedémer att Tom Livelli, med sin
gedigna erfarenhet av att investera i, utveckla och forvalta internationella fastighetsprojekt, sina
goda ledaregenskaper och sin starka kompetens inom finansieringsfragor, skulle utgora ett
mycket positivt tillskott till styrelsen. Valberedningen har darfor beslutat att foresla Tom Livelli
som ny styrelseledamot.

Sammantaget bedémer valberedningen att de foreslagna styrelseledaméterna tillsammans har en
bredd och kompetens som val svarar upp mot de krav som stélls. Valberedningen bedémer dven
att det varit andamalsenligt med en styrelse bestaende av sex ledaméter och har darfor foreslagit
att styrelsen aven fortsattningsvis ska besta av sex ledamater.

Valberedningen har som mangfaldspolicy tillampat regel 4.1 i Koden vid framtagande av sitt
forslag till val av styrelseledaméter. En jamn konsférdelning har efterstravats. Andelen kvinnor i
den foreslagna styrelsen uppgar till tva av sex.

Valberedningen har bedémt styrelseledaméternas oberoende enligt nedanstaende och kan
konstatera att forslaget uppfyller Kodens krav pa oberoende.

Styrelseledamot Oberoende i forhallande till Oberoende i forhallande till
Bolaget och ledningen storre agare

Andreas Philipson (ordférande) Ja Ja

Roniek Bannink Ja Nej

Helena Levander Ja Ja

Tom Livelli Ja Nej

Carl Mork Ja Nej

Joakim Rubin Ja Nej

Valberedningen anser att det ar viktigt att styrelsens arvode &r konkurrenskraftigt sa att Bolaget
kan bibehalla och attrahera styrelseledaméter som svarar mot de krav som stélls. Vidare ska
arvodesnivaerna spegla den arbetsinsats och ansvar som rollen kréaver.

Valberedning har 6vervagt de nuvarande arvodesnivaerna och bedémer att de &r
marknadsmassiga. Valberedningen har beddémt att en héjning av arvodet till ordféranden och
ledamé&terna om ca 4 procent ar motiverad. Vad galler arvodena for utskottsarbetena foreslas att
arvodet for revisionsutskottsarbetet hojs lite ytterligare, beaktat utskottets 6kade ansvar och
arbetsuppgifter. Arvodet for ersattningsutskottsarbetet foreslas bibehallas oforandrat.

De foreslagna ledaméterna Roniek Bannink, Tom Livelli och Joakim Rubin, som &r anstéllda av
EQT, har samtliga meddelat Bolaget att de, om arsstamman beslutar i enlighet med
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valberedningens forslag att valja dem till styrelseledamaéter, kommer avsta arvode for sitt
styrelsearbete for tiden fram till slutet av nasta arsstamma.

Slutligen har valberedningen foreslagit att principerna for utseende av valberedning infor
arsstammor ska vara likalydande med de principer som antogs av arsstimman 2024, dock med
den skillnaden att principer for utseende av valberedning ska antas som tills vidare-principer”,
d.v.s. de ska galla till dess att beslut om &ndring av principerna for utseende av valberedning
fattas av bolagsstamma.

Valberedningen for Stenddrren Fastigheter AB (publ)
April 2025



